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У статті розглянуто роль товарної біржі як елементу розвитку аграрного внутрішнього та 
міжнародних товарних ринків. Коротко розглянуто основні етапи розвитку біржового ринку 
в Україні. Досліджено статистичну інформацію щодо кількості та структури бірж за спеці-
алізацією, надано їх характеристику та показано роль у розвитку біржового ринку України. 
Визначено сучасні тенденції розвитку міжнародного товарного біржового ринку. Виявлено, 
що Україна є одним із головних гравців на міжнародному ринку торгівлі зерновими, щорічно 
нарощуючи обсяги виробництва та експорту. Виявлено, що основними факторами ефек-
тивної діяльності товарних бірж є інструменти хеджування. Проаналізована ситуація, щодо 
виробництва та реалізації на експорт зернової аграрної продукції. Основними показниками 
залучення аграрної продукції до товарних світових торгів є зростання валового внутріш-
нього продукту та зростання індексу сільськогосподарського виробництва. Визначено, що 
світовий біржовий ринок є динамічною структурою, що функціонує відповідно до зростаючих 
та оновлених потреб зарубіжних країн, зростання стандартів міжнародної торгівлі, що є 
ефективним для українських аграріїв.
Ключові слова: товарна біржа, біржова торгівля, міжнародні товарні біржі, сільськогоспо-
дарська продукція, інфраструктура ринку.

The role of the commodity exchange as an element of development of agricultural domestic and 
international commodity markets is considered in the article. The definition of the essence of 
exchange trade by scientists is analyzed. As the commodity exchange is one of the forms of 
wholesale trade organization, the main stages of development of the exchange market in Ukraine 
were briefly considered. It is determined that despite a quite thorough study of exchange activities, 
there is a need for further study of the essence, role and content of the commodity exchange as 
an element of deve-lopment of international commodity markets. Thus, the exchange becomes an 
important corridor for Ukrainian exporters to enter world markets, which is one of the main price 
guidelines. Statistical information about the number and structure of exchanges by specialization 
is studied, their characteristics are given and the role in the development of the exchange market 
of Ukraine is shown. It was found that every year the number of exchanges, trying to operate in 
the commodity derivatives market and using agricultural products, decreases. The main factors 
for the inefficient functioning of agricultural exchanges in Ukraine are: firstly, the lack of interest 
of agricultural producers to sell on exchanges; secondly, low demand in the exchange market 
of agricultural products; thirdly, the lack of practice in futures contracts and options trading, and 
so on. Current trends in the development of the international commodity exchange market are 
identified. It was revealed that Ukraine is one of the main players in the international grain trade 
market, increasing production and export volumes annually. It was revealed that the main factors 
of effective activity of commodity exchanges are hedging instruments. The situation regarding the 
production and sale for export of grain agricultural products is analyzed. The main indicators of 
attracting agricultural products to world commodity trade are the growth of gross domestic prod-
uct and growth of the agricultural production index. It was determined that the world exchange 
market is a dynamic structure that takes place in accordance with the growing and renewed 
needs of foreign countries, the growth of international trade standards, which is effective for  
Ukrainian farmers.
Key words: commodity exchange, exchange trade, international commodity exchanges, agricultural 
products, market infrastructure.

ОСНОВИ БІРЖОВОЇ ТОРГІВЛІ НА ШЛЯХУ ДО ВИХОДУ  
НА СВІТОВІ ЗЕРНОВІ РИНКИ
FUNDAMENTALS OF EXCHANGE TRADE ON THE WAY  
TO ENTERING WORLD GRAIN MARKETS

Постановка проблеми. В сучасних умовах 
ринку в Україні є активним формування інфра-
структури ринку, складовою якою є біржі: товарні, 
фондові, валютні. Незважаючи на досить ґрун-
товне вивчення біржової діяльності, виникає необ-
хідність подальшого вивчення сутності, ролі та 
змісту товарної біржі як елементу розвитку міжна-
родних товарних ринків.

Отже, біржа стає важливим коридором для 
виходу українських експортерів на світові ринки, а 
що є одним з основних цінових орієнтирів. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Зважаючи на роль бірж в економічній ринковій 
системі, вивчення їх ролі займалося багато вче-
них-науковців. Так, вчені-науковці Солодкий М. О., 
Резнік Н. П., Яворська В. О. зазначали, що: «бір- 

жовий ринок є елементом організованого ринку, на 
якому функціонують товарні, фондові та валютні 
біржі [1]. При цьому, О. М. Сохацька у своєму під-
ручнику зазначала, що біржа – це постійно діючий 
ринок масових замінних цінностей, який функці-
онує за визначеними правилами у конкретному 
місці та призначений час [2, с. 17]. 

Науковці Б. Л. Беренштейн, О. М. Третяк зазна-
чають, що: «товарна біржа є важливою складовою 
інфраструктури аграрного ринку та відповідних 
біржових інструментів і механізмів, що функціону-
ють на ньому [3, с. 25].

Саприкіна Т. А. наводить наступне визначення 
біржі: «…ринковий інструмент, який сприяє про-
зорості відносин між учасниками ринку та усу-
ває прояви цінової дискримінації, монопольного 
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тиску, тіньові схеми ринкових транзакцій тощо»  
[4, с. 43]. 

У своїх працях науковець Б. М. Семенко вка-
зав особливості функціонування товарних бірж в 
Україні так і у світі, які спрямовані на отримання 
гарантій, суб’єктами господарювання, належного 
виконання господарських зобов’язань контраген-
тами, мінімізації цінових ризиків та підвищення 
конкурентоспроможності товарів [5, с. 22].

Формулювання цілей статті. Мета статті поля-
гає в оцінці особливостей розвитку біржової тор-
гівлі аграрної продукції (зерна), та виявлення чин-
ників виходу на світові міжнародні товарні біржі.

Виклад основного матеріалу. Оскільки 
товарна біржа є однією з форм організації оптової 
торгівлі, вважаємо доцільним розглянути основні 
етапи розвитку біржової торгівлі в Україні. Отже, 
вчені розглядають основні п’ять етапів розвитку 
біржової торгівлі в країні:

1. 1796–1860 рр. – відкриття першої товарної 
біржі і зародження біржового руху.

2. 1861–1900 рр. – активізація і спеціалізація 
біржової торгівлі.

3. 1900–1914 рр. – інституалізація біржового 
ринку.

4. 1920–1928 рр. – відродження біржової тор-
гівлі в період НЕПу.

5. з 1990 р. – відродження біржової торгівлі на 
сучасному етапі.

На початок відродження біржового ринку в 
Україні було зареєстровано до 80 товарних бірж, 
з них до 10 агропромислових. У 2000 рр. різко 

зросла кількість зареєстрованих бірж до 400 товар-
них бірж. Проте, практичну діяльність здійснювали 
лише 59,0%. За обсягом укладених угод у 2001 р. 
34,0% складали контракти на сільськогосподар-
ську продукцію. Протягом 2001–2008 рр. кількість 
агропромислових бірж коливалась в межах 
30–34 одиниць [6].

В нашій країні кількість товарних бірж є однією 
з найвищих в світі (рис. 1) – більш ніж 600, при 
цьому на світових ринках функціонує близько 
товарних та 250 фондових бірж.

Отже, загальна кількість товарних бірж за 
даними Державної служби статистики України у 
2018 р. становила 622, станом на початок 2021 р. – 
620 одиниць. Склад учасників Національної асо-
ціації бірж України не є постійним, на початок 
2021 р. до складу НАБУ належала 21 біржа, з них 
12 аграрно промислових та аграрних [8]. Із загаль-
ної кількості діючих товарних бірж, які сьогодні 
обслуговують вітчизняний аграрний ринок, лише 
деякі з них заслуговують на увагу, та як основна 
частина всіх укладених контрактів зосереджена 
саме на цих біржах.

З кожним роком кількість бірж, які намагаються 
працювати на ринку товарних деривативів (доку-
мент, що засвідчує право та/або зобов’язання 
придбати чи продати у майбутньому), базовим 
активом яких виступає аграрна продукція змен-
шується. Основними чинниками, для неефек-
тивного функціонування аграрних бірж в Україні, 
виступає: по-перше, незацікавленість виробників 
аграрної продукції у реалізації на біржах; по-друге, 

Рис. 1. Динаміка товарних бірж в Україні 

Джерело: [7]
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низький попит на біржовому ринку аграрної про-
дукції; по-третє, відсутність практики у торгівлі 
ф’ючерсними контрактами й опціонами тощо.

Але, вже на сьогоднішній день не зважаючи на 
деякі перешкоди, за попередніми оцінками голов-
ного управління статистики України, відбулося 
зростання ВВП на 0,3 п.п., при цьому економічне 
зростання було зафіксовано на рівні 2,7%, що вка-
зує на зростання у 3,0% порівняно з попереднім 
роком.

Хоча, за попередніми прогнозами економіч-
ний показник виявилося нижчим за очікування. 
Зростання індексу сільськогосподарського вироб-
ництва у жовтні (+61% р/р) стало головним чин-
ником суттєвого зростання ІПБО місяців на  
20,3% р/р. 

За оперативними даними, аграрії намолотили 
106,8 млн т. основних культур з площі 24,5 млн га, 
що є абсолютним історичним максимумом і пере-
вищує попередній прогноз у 100 млн т. За попере-
дніми оцінками, зібрано понад 84 млн т. зернових 
та зернобобових та 22,6 млн т. олійних культур. 
Також у 2021/22 маркетинговому році прогнозу-
ється рекордне виробництво соняшникової олії в 
обсязі 7,2 млн т. З урахуванням обмеженості вну-
трішнього ринку рекордний урожай істотно вплине 
на обсяг експорту товарів і продовжить виступати 
сильною підтримкою для гривні [9].

Згідно даних, які розрахували консультанти 
та експерти DAI Global LLC український зерно-
вий ринок забезпечує потреби не лише внутріш-
нього споживання, а ще й багатьох країн світу [10]. 
Україна є одним із головних гравців на міжнарод-
ному ринку торгівлі зерновими, щорічно нарощу-
ючи обсяги виробництва та експорту.

Коливання цін на зернові й сезонність вро-
жаю – визначальні ризики для українських агра-
ріїв. До них додаються асиметрія цінової інформа-
ції, інфраструктурні обмеження та інші недоліки, 
які ми висвітлюємо в дослідженні. На разі учас-
ники українського зернового ринку лишаються від-
критими до ризиків, характерних для аграрного  
сектору. 

Світова практика свідчить, що хеджування є 
одним з ефективних механізмів управління ризи-
ками. Однак можливість хеджування на україн-
ському ринку – відсутня через відсутність торгівлі 

ф’ючерсами та опціонами на аграрну продукцію, а 
також прозорого ціноутворення на зернові.

Україна є одним із головних гравців на міжна-
родному ринку торгівлі зерновими, щорічно наро-
щуючи обсяги виробництва та експорту.

У 2014–2018 рр. аграрії збирали в середньому 
урожай обсягом 63 млн тонн. У 2018/2019 марке-
тинговому році врожай був рекордно високим – 
70 млн тонн. Середній показник виробництва вищий 
за той, що спостерігався в 2004–2008 рр. – 
37 млн тонн, із рекордом – 49,2 млн тонн у 2008 р. 
(табл. 1).

Отже, визначальними факторами стимулю-
вання виробництва зерна стали сприятливі погодні 
умови та зростання врожайності, завдяки модер-
нізації технології вирощування, техніки, насіння, 
несення добрива, застосування сучасних засобів 
захисту рослин.

Можна сказати, що в українських аграріїв є 
потенціал для подальшого розширення виробни-
цтва й експорту зернових. Крім того, конкуренто-
спроможність українського зерна забезпечується 
високою якістю за прийнятним рівнем ціни та 
наявності продукції великими партіями (рис. 2).

Як і завжди, світовий біржовий ринок є дина-
мічною структурою, що відбувається відповідно до 
зростаючих та оновлених потреб зарубіжних країн, 
зростання стандартів міжнародної торгівлі. Всі 
ці позитивні тенденції сприяють стрімкому темпу 
розвитку інфраструктури міжнародного товарного 
ринку. За своїм змістом інфраструктура міжна-
родного товарного ринку являє собою сукупність 
суб'єктів торгово-посередницької діяльності та їх 
взаємодію в середовищі міжнародного товарного 
ринку. 

Об’єктом біржової торгівлі на міжнародних 
товарних біржах є майже 160 найменувань про-
дукції.

За спостереженнями В. В. Кухарець, О. Г. Булуй, 
Л. М. Леківської протягом останнього десятиліття 
світовий біржовий ринок значно розростається 
по усіх регіонах світу [6]. Так, у 2020 р. торгова 
активність на світових біржових ринках дерива-
тивів досягнула 46,77 мільярда угод та зросла 
на 35,6% у порівнянні з 2019 р. Науковці зазна-
чають, що значне зростання спостерігається на 
біржах у Бразилії, Китаю та Індії, що знаходить 

Таблиця 1
Виробництво зерна в Україні, тис. т 

Культура Роки
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Пшениця 16851 22324 15763 22279 24114 26532 26043 26157 24606 25276
Ячмінь 8485 9098 6936 7562 9046 8288 9436 8285 7349 7833
Кукурудза 11953 22838 20961 30950 28497 23328 28075 24669 35801 28060
Зерно – всього 39271 56747 46216 63859 60126 60126 66088 61917 70057 63344

Джерело: [7]
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відображення і у структурі міжнародного біржо-
вого ринку за географічними регіонами (рис. 3).

Отже, найбільшу відсоткову частку світо-
вої торгівельної активності займає Азіатсько-
Тихоокеанський регіон з незначними коливаннями 
до зменшення від 50,0% світового обсягу торгів 
у 2010 р. до 45,0% у 2020 р. Північна Америка 
займає у структурі друге місце із тенденцією до 
зменшення на 11,0%, у 2010 р. з 40,0% до 29,0% 
у 2020 р. Частка світового обсягу торгівлі, що при-
падає на біржі Латинської Америки коливалась в 
сторону зростання та в 2020 р. збільшилась 6,0 %. 
Частка світового обсягу торгів Європи протягом 
2010–2015 рр. різко зросла на 18,0%, а до 2020 р. 
зменшилась на 6,0%.

Проте, при тенденції зростання загальної тор-
говельної активність на світових біржових ринках, 
частка певного виду біржових активів протягом 
досліджуваного періоду залишається майже не 
змінною (рис. 4). У 2020 р. порівняно з 2014 р. у 
структурі активів біржової торгівлі відбулось збіль-
шення частки за такими групами: Фондові індекси – 
7 пунктів та Енергоресурси – 2 пункти; зменшення: 
Відсоткові ставки – 6 пунктів та Валюта –  
2 пункти [6].

Отже, на світовому біржовому ринку в останні 
десятиріччя є поступове зростання частки товарних 
активів, що пов’язано з підвищеною зацікавленістю 
до цих видів інструментів як з боку хеджерів, так і з 
боку спекулянтів. При цьому, частка контрактів на 

продукцію збільшилась майже у 4 рази у 2020 р. 
(8,87 мрлд. угод) порівняно з 2010 р. (2,31 млрд. 
угод) [10]. Отже, як зазначалось основними куль-
турами в Україні є пшениця, кукурудза і ячмінь. 
Основним для ведення товарних деривативів є 
забезпечення довгострокового зберігання зерна 
для майбутнього транспортування і постачання з 
метою виконання ф’ючерсних угод. Тому зернос-
ховища (елеватори) повинні бути обладнані при-
ладами зважування та якісного оцінювання товару.

Висновки з проведеного дослідження. 
Отже, розглядаючи економічну роль товарних 
бірж, варто відмітити, що біржові торги завжди від-
буваються з дотриманням принципів відкритості і 
публічності та з суворим дотриманням правил бір-
жової торгівлі, що полегшує функціонування рин-
кового механізму. Оскільки товарна біржа є найви-
щою формою організації оптової торгівлі та одним 
з найважливіших елементів маркетингової інфра-
структури аграрного ринку, слід зосередити свою 
увагу на шляхах розвитку біржової торгівлі. Адже, 
основними функціями товарних агропромислових 
бірж є: формування ринкових цін на основі кон-
центрації попиту і пропозиції, регулювання опто-
вого товарообігу на основі ринкових законів, пере-
шкоджання монополізму на ринку тощо.

Можливість використання різноманітних 
інструментів та методів біржового ринку дає мож-
ливість до залучення більшої кількості учасни-
ків торгів: суб’єктів господарювання, трейдерів, 

Рис. 2. Виробництво та експорт зерна, млн. т 

Джерело: [7]
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інвестиційних компаній, фінансових установ. 
У сучасних умовах міжнародний біржовий ринок – 
це ринок досить тісної конкуренції між біржовими 
об’єднаннями. Звичайне функціонування біржі 
можливе лише в умовах ринку, самостійності під-
приємств різних форм власності й господарю-
вання, наповнення ринку біржовими товарами, 
присутність значної кількості покупців, продавців 
та посередників, стабільності грошової системи та 
розвинутої інфраструктури.

Рис. 3. Структура міжнародного біржового ринку за географічними регіонами, % 

Джерело: складено за даними джерела [6]
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Рис. 4. Структура світової біржової торгівлі, % 

Джерело: складено за даними джерела [6]
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